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Si informacija yra atskleidziama, siekiant atitikti 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos
Reglamento (ES) 2019/2088 d¢l su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje
(toliau — ,,SFDR*) reikalavimus.

1. TVARUMO RIZIKOS INTEGRAVIMAS | SU INVESTICIJOMIS SUSIJUSIU SPRENDIMU
PRIEMIMO PROCESA

Vadovaujantis SFDR 3 straipsniu, Siame praneSime yra atskleidZiama informacija apie UAB ,I Asset
Management* (toliau — ,,JAM*) tvarumo rizikos integravimo j bendrovés investavimo sprendimy priémimo
procesa politika.

1.1. Tvarumo rizika

Tvarumo rizika reiskia aplinkosaugos, socialinio ar tvaraus valdymo jvykj ar situacija, kuri, jei jvykty, galéty
padaryti faktinj ar potencialy reik§Smingg neigiama poveikj investicijy vertei. IJAM yra jsipareigojusi tvaruma
laikyti vienu i§ svarbiausiy savo investavimo proceso komponenty, kad atspindéty savo paramg veiksmams,
nukreiptiems j klimato problemas ir besikeiciancius rinkos reikalavimus. ESG veiksniy aktualumas, sunkumas,
reik§mingumas ir laiko horizontas gali labai skirtis priklausomai nuo alternatyvaus investavimo fondo (AIF).
Tvarumo rizika gali atsirasti per skirtingus rizikos tipus, jskaitant standartines rizikas, tokias kaip rinkos,
likvidumo, kredito ir t.t. Tvarumo rizika gali turéti jtakos investuojamosios/tikslinés bendrovés gebéjimui gauti
pakankamai pajamy savo jsipareigojimams padengti arba gali sutrikdyti jos gebéjimui augti ir (arba) atlikti
kasdienes operacijas.

Manome, kad tvarumo rizika gali biiti klasifikuojama j keturias pagrindines rizikos grupes:

(@)  Pereinamoji rizika, pvz., sumazéjusi didelius anglies dioksido kiekius i$skirian¢iy produkty ir paslaugy
paklausa arba padidéjusios gamybos sanaudos d¢l besikei¢ian¢iy zaliavy kainy, vertinimy poky¢iai dél
grieztesnés politikos pokyciy, reglamentavimo, didesniy mokesciy ir kity priemoniy, kuriomis siekiama
sumazinti iSmetamy tersaly kiekj;

(b)  Fiziné klimato rizika, pvz., sumazéje gamybos pajégumai dél tickimo grandinés trikdziy, mazesni
pardavimai dél paklausos sukrétimy arba didesniy veiklos ar kapitalo sgnaudy, sumazéjgs uZstatas
(uztikrinimo priemoné) dél fizinés rizikos. Fiziné rizika, kuri yra didziausia ir reikSmingiausia, gali bti
suskirstyta j dvi kategorijas: (a) @#mi — jvykiy sukelta fiziné rizika, jskaitant padidéjusj ekstremaliy oro
reiskiniy, tokiy kaip ciklonai, uraganai ar potvyniai, sunkuma arba (b) /étiné — ilgalaikiai klimato modeliy
poky¢iai.

(c) Politikos ir teisiné rizika, susijusi su besikei¢ian¢iu klimato kaitos reguliavimu. Dél Sios priezasties
tvarumo rizikos veiksniai gali turéti reikSmingos jtakos AIF turimam investicijy tikslui, gali padidinti
nepastovuma ir dél to gali sumazéti arba biti visiSkai prarasta investicijy verte;

(d)  Suinteresuotyjy Saliy valdymo rizika — tai platus teigiamy ir neigiamy veiksniy, tradiciSkai laikomy
nefinansiniais, spektras, galintis turéti jtakos jmonés veiklos efektyvumui ir atsparumui, taip pat
visuomenés suvokimui ir socialinei veiklos licencijai, pavyzdziui, darbo teisés ir bendruomeniniy
santykiy.

Tvarumo rizikos pavyzdZiai, kuriuos IAM apsvarsto priklausomai nuo AIF strategijos:



Aplinkosaugos rizika

o Oro reisSkiniai: fizinés zalos jmonés turtui rizika, kylanti dél oro salygy, tokiy kaip gaisrai, audros ar
potvyniai. Toks gamtos reiSkinys gali sukelti verslo sutrikimus ir nuostolius, sumazinti su nukentéjusia
Imone susijusiy finansiniy priemoniy verte;

o Ilgalaikiai klimato poky¢iai: fizinés Zalos jmongs turtui rizika, kylanti dél ilgalaikiy klimato poky¢iy,
pvz., did¢jancios vidutinés temperatiiros ir kylancio juros lygio. Dél to gali sumazéti pazeidziamose
vietovése esancio gyvenamojo ir komercinio turto verte;

o Nuostaty/politikos pokyciai: politikos pakeitimy, kurie padidina verslo sgnaudas, rizika.
Aplinkosaugos teisés aktai galéty pareikalauti aukstesniy veiklos standarty, kuriy jgyvendinimas bty
brangus, arba galéty jvesti naujus pelninguma mazinancius mokes¢iy jstatymus;

o Vartotojy elgsena: vartotojy elgsenos pasikeitimo rizika atsiradus Zalingoms technologijoms ir savo
kaina konkurencingiems ekologiSkesniems sprendimams, kurie keifia nuotaikas ir visuomenés
pageidavimus;

o Zala reputacijai: tai rizika, kad bus padaryta Zala reputacijai po jvykio, kuris neigiamai veikia aplinka
(pvz., vandens tarsa) ir sukelia masinj su emitentu susijusiy investicijy pardavimg. Be to, dél jvykio,
kuris dar labiau sumaZzina emitento turta, gali biiti skiriamos baudos.

Socialiné rizika

o Ivairovés stoka: jvairovés trikumo rizika ir atstovavimo vyresniojoje vadovybgje ir valdybose trilkumo
rizika, dél kurios yra siaura jmonés strategija ir prastéja jos ilgalaikiai rezultatai;

o Isitraukimo stoka: rizika, kad nepavyks jtraukti ir iSlaikyti geriausiy Zmoniy, tokiu biidu sumazinant
pagrindinj konkurencinio pranasumo $altinj;

o Vartotojy pirmenybé socialiniams klausimams: vartotojy pirmenybiy teikimo pasikeitimo rizika
padidéjus socialiniy problemy, tokiy kaip darbo praktika, poveikis aplinkai ir bendruomenés santykiai,
suvokimui;

o Zala reputacijai ir baudos: rizika, kad bus padaryta Zala reputacijai po jvykio, kuris neigiamai paveiks
klientus ir dél kurio gali biiti skiriamos norminés baudos. Sie jvykiai gali apimti tokias sritis kaip
produkty sauga, klienty gerové ir duomeny saugumas.

Valdymo rizika

o Valdybos nepriklausomumas: silpnos vyresniosios vadovybés struktiros ir valdybos
nepriklausomumo trilkumo rizika. Tai gali lemti neoptimalig priezitira, imoneés strategija ir rizikos
valdyma, kurie gali buti sustiprinti po kritiniy incidenty arba streso laikotarpiais;

o Atitiktis reikalavimams: zalos reputacijai rizika, nesilaikant norminiy reikalavimy, mokes¢iy
reikalavimy ar standartinés apskaitos praktikos, greta bet kokiy susijusiy finansiniy nuobaudy;

o Atlyginimas: rizika, kad silpnos atlyginimy strukttros gali prisidéti prie netinkamo rizikos prisiémimo;

o Ataskaity teikimas ir skaidrumas: prastos ataskaity teikimo ir skaidrumo arba zemos verslo etikos ir
elgesio rizika, kuri gali uzmaskuoti pirmiau minétos rizikos rodiklius.

1.2. Tvarumo rizikos integravimas j sprendimy priémimo procesa

IAM ESG politika skirta investiciniy sprendimy priémimo procese identifikuoti, valdyti ir stebéti ESG
ivykius, kurie laikomi svarbiausiais [AM valdomais alternatyviais investavimo fondais (AIF) ir gali turéti
reikSmingos neigiamos jtakos investiciniy objekty vertei.

Jei IAM néra patenkinta investicijos keliamos rizikos, jskaitant tvarumo rizika, lygiu, turi buti imtasi atitinkamy
veiksmy $iai rizikai sumazinti ir valdyti, jskaitant tam tikros investicijos atsisakyma.

Kiekvieno IAM valdomo alternatyvaus investavimo fondo (AIF) tvarumo rizika turi bati identifikuojama,
valdoma ir stebima pagal Rizikos valdymo politikos ir ESG politikos reikalavimus, taip pat atsizvelgiant |
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investavimo strategijos pobtdj (aktyvi, pasyvi ir kt.). Jei yra, tvarumo rizikos turi bati nustatytos ir apraSytos
kiekvieno valdomo AIF prospekte, nepriklausomai nuo to, ar AIF kvalifikuojamas kaip veikiantis pagal
Taksonomijos 7 str., SFDR 8 str. ar SFDR 9 str. Be to, identifikavimo procesas turi biti atliekamas po to, kai
nustatomas potencialus tvarumo rizikos poveikis finansinei grazai, ir jis turi bati atskleistas kiekvieno AIF
prospekte.

Identifikavimo procesas:

(@) Bendrasis: tvarumo rizika yra identifikuojama ir jvertinama atsizvelgiant j kiekvieng AIF kaip rizikos
valdymo proceso dalj. Si rizika vertinama atsizvelgiant j jos reikSminguma (t.y. tikimybe turéti jtakos
investicijy grazai) ir greta kity rizikos vertinimy (pvz., likvidumo, kredito ir kt.);

(b) Duomenys ir jrankiai: tvarumo rizikos vertinimas ir identifikavimas yra susij¢ su turto klase ir AIF
tikslais. AIF valdytojai gali gauti esminiy tvarumo jzvalgy atlikdami vidaus tyrimy grupiy analizg ir
tre¢iyjy $aliy duomenis. Sie duomenys svyruoja nuo pladiy ESG baly ir reitingy iki fizinés klimato
rizikos, reputacijos rizikos ar darbuotojy nuotaikos rodikliy.

(¢) Informacijos atskleidimas: kiekvieno alternatyvaus valdymo fondo (AIF) projekte turi biti tvarumo
rizikos skyrius ir turi biiti pateikiamas pagrindiniy tvarumo riziky apraSymas arba paaiskinimas, kodél
néra §ios rizikos, jei aktualu. Kituose AIF dokumentuose, jei reikia, taip pat pateikiamas tvarumo rizikos
apraSymas pagal teisinius reikalavimus;

(d)  Supaprastintas procesas: Pagal Taksonomijos 7 str. veikian¢iy AlF tvarumo rizika, jei yra, nustatoma ir
valdoma supaprastintu biidu, nenaudojant jokios konkre¢ios metodikos ir priemoniy, kurios galéty buti
taikomos AIF, veikian¢iy pagal SFDR str. 8 ir SFDR str. 9.

Valdymas/mazinimas: Rizikos valdymas ir mazinimas gali skirtis priklausomai nuo kiekvieno AIF strategijos
(aktyvios, nekilnojamojo turto ir pan.). Pasyvioms strategijoms IAM paprastai taiko neigiamus atrankos
Kriterijus.

Stebésena: tvarumo rizika ir nustatyti pagrindiniai rizikos rodikliai (KRI) (jei tokiy yra) turi buti periodiskai
perziiirimi bent kartg per metus pagal Rizikos valdymo politikos reikalavimus.

2. TVARUMO RIZIKOS INTEGRAVIMAS [ ATLYGINIMO POLITIKA

Remiantis SFDR 5 straipsniu, Siame prane$ime yra pateikiama informacija apie 1AM politika dél tvarumo
rizikos integravimo j atlyginimo politika. Paaiskiname, kad kintamasis atlygis turi biiti perzitirimas pasibaigus
iSmokéjimo terminui ir koreguojamas atsizvelgiant j bendrus rezultatus, nustatyta AIF rizikos lygj ir konkretaus
gaunancio asmens padarytas klaidas, jskaitant, bet neapsiribojant, tvarumo rizika, kuri gali buti nustatyta
konkreciam AIF.

3. PAREISKIMAS APIE ISSAMAUS PATIKRINIMO POLITIKA, RYSIUM SU PAGRINDINIU
NEIGIAMU POVEIKIU (PALI)

Remiantis SFDR 4 straipsnio 1 punktu, Siame prane$ime yra pateikiama informacija apie 1AM politikg dél
investavimo sprendimy pagrindinio neigiamo poveikio (PAI) vertinimo. IS esmés, IAM vertina PAI ty
alternatyvaus investavimo fondy (AIF), kurie yra klasifikuojami kaip veikiantys pagal SFDR 8 str. arba SFDR
9 str.

ISsamaus patikrinimo politika, rySium su pagrindiniu neigiamu poveikiu (PAI)
PAl ir rodikliy identifikavimas bei pirmumo nustatymas

(@) Visiems AlF, kai IAM vertina PAI (ypatingai SFDR 8 str. ar SFDR 9 str. AIF), IAM turi siekti nustatyti
PAI pagal SFDR RTS privalomy ir neprivalomy rodikliy sarasg ir siekia rinkti informacija, dédama visas
pastangas, rySium su nustatytu PAI;

(b) Ne ESG alternatyvaus investavimo fondams (AIF) (ypatingai Taksonomijos 7 str. AIF) 1AM gali
nustatyti PAI, taciau neprivalo nustatyti SFDR biitinyjy ar nebatinyjy PAI pagal SFDR RTS.



Pagrindinio neigiamo poveikio (PAl) stebéjimas ir mazinimas AlF, veikianciy pagal SFDR 8 str. arba SFDR 9
str., atzvilgiu

(@) Daznumas: PAI stebésena atlickama testiniu pagrindu, taciau bent karta per metus ir yra esminé
investavimo proceso dalis. Tai apima reik§mingo ar potencialiai reik§mingo PAI nustatyma ir stebéjima
tarp AIF kontroliuojanciyjy investiciniy bendroviy.

(b)  Isoriné pagalba: Be to, 1AM gali nurodyti iSoriniam paslaugy teikéjui reguliariai tikrinti
investuojamasias ir tikslines bendroves pagal desimt principy, i§déstyty JT Pasauliniame susitarime ir
susijusiuose standartuose, jskaitant Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO)
gaires daugiasaléms jmonéms ir JT pagrindinius verslo ir Zzmogaus teisiy principus.

(¢)  Rezultaty ir sprendimy stebésena: Kai stebint paaiSkéja, kad kontroliuojancioji investiciné bendrové gali

veikti neatsakingai, IAM turi istirti $ias problemas ir aiskiai pagristi, kodél verta toliau investuoti | §ig
bendrove. Kiek jmanoma, IAM ir AIF valdytojai reguliariai bendradarbiauja su jmonémis dél esminiy
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susiriipinimy, kad bendrové pastoviai nesugeba iSspresti §iy problemy ir pripazjsta platesnj savo veiksmy
poveiki, [AM gali apsvarstyti galimybe atsisakyti §ios bendrovés.

Dalyvavimo politika

IAM suvokia savo gebéjima kurti teigiamus pokycius biidami aktyviais savininkais, o tai apima investicijy
stebéjima ir ESG klausimy, strateginiy problemy ar tobulinimo galimybiy nustatyma, bendravimg su valdymo
komandomis ar investicijy/turto valdytojais, balsavimag visuotiniuose susirinkimuose.

Stebésenos ir dalyvavimo procesas, kai tinkama, apima:
(@) Balsavimo politika: i politika i§samiai apraSyta Investavimo sprendimy priémimo politikoje;
(b) Diskusijas su vadovybe, siekiant tvarkyti ESG reikalus: priklauso nuo kiekvieno AlF strategijos;

(¢) Bendravimg su kitomis suinteresuotosiomis Salimis ir bendradarbiavimg, kai jmanoma: stebéti
i8kylancius klausimus, reguliavimo pokycius, pagrindiniy suinteresuotyjy Saliy susiriipinima, taip pat
geriausig praktika, susijusig su ESG valdymu.

Atsakingo verslo elgesio kodeksy ir tarptautiniu mastu pripaZzinty standarty laikymasis

IAM turi apsvarstyti, kai yra tinkama ir pagrista, savo veikloje vadovautis ESG, atsizvelgiant | nustatytus
tarptautinius standartus ir praktikg. Zemiau pateikiami svarbiausi standartai, j kuriuos turéty atsizvelgti |AM:

JT pasaulinio susitarimo principai https://www.unglobalcompact.org/what-is-
gc/mission/principles

JT verslo ir Zmogaus teisiy pagrindiniai principai GuidingPrinciplesBusinessHR_EN.pdf
(ohchr.org)
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